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UBEZPIECZENIE RYZYK PODATKOWYCH

W kazdej transakcji fuzji, przejecia czy sprzedazy, jak réwniez przy restrukturyzacji przedsiebiorstwa,
jednymi z gtéwnych zagrozen dla udziatowcow sg ryzyka zwigzane z podatkami. Ekspozycja na nie
moze byc¢ dla spotek zrodtem wielu kwestii spornych, ktore moga utrudniac finalizacje samej
transakcji. Dlatego tak wazne jest odpowiednie oszacowanie i zarzadzanie ryzykiem zwigzanym

z kwestiami podatkowymi.

ZAKRES OCHRONY
Ubezpieczenia ryzyk podatkowych to indywidualnie Lista wytaczen jest kwestia indywidualna, natomiast
dopasowywane rozwigzania, konstruowane na potrzeby do najczesciej wystepujacych naleza:

konkretnych transakcji.
* Nieuczciwe dziatania Ubezpieczonego.

Celem ubezpieczenia ryzyk podatkowych jest « Umyslne zatajenie potencjalnie istotnych dla
zapewnienie pokrycia dla: przedmiotowego ryzyka faktow i okolicznosci.
» Kary natozone na gruncie prawa karnego.
» Skutecznie natozonych przez organy skarbowe » Btednainterpretacja lub niezastosowanie sie
naleznosci podatkowych. do wskazowek dotyczacych implementacji
» Poniesionych przez spétke kosztéw obrony z tytutu rekomendacji w zakresie kwestii podatkowych.

prowadzonego postepowania skarbowego.
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STRUKTURA POLISY

Polisa ubezpieczenia ryzyk podatkowych moze by¢ skonstruowana na kilka
sposobdéw, w zaleznosci od przyczyny jej zakupu.

Jezeli sprzedajacy sktada zapewnienie dotyczace specyficznej kwestii
podatkowej w umowie kupna- sprzedazy, moze we wtasnym imieniu
zapewnic¢ ochrone przed zmaterializowaniem sie przedmiotowego ryzyka.
W sytuacji, gdy sprzedajacy nie sktada takich zapewnien, ochrona moze by¢
zawarta przez kupujgcego lub na poziomie spoétki przejmowane;.

UDZIAL WEASNY

W polisach ubezpieczenia ryzyk podatkowych udziat wtasny zwykle odnosi
sie tylko do kosztow obrony i wyczerpie sie zanim polisa zadziata.

Najczesciej spotykane scenariusze zastosowania polisy tax indemnity:

» Zapewnienie ostatecznej kwantyfikacji dla okreslonego ryzyka.

» Usuniecie bariery podatkowej, ktora uniemozliwia zakonczenie
transakcji.

 Uzyskanie wzrostu wartosci przedsiebiorstwa (enterprise value)
poprzez efektywne zarzadzenie ryzykiem podatkowym.

* Umozliwienie “czystego wyjscia z inwestycji” poprzez zdjecie z siebie
odpowiedzialnosci zwigzanej z wczesniej zidentyfikowanym ryzykiem.

* Wytransferowanie historycznie istniejacej odpowiedzialnosci
z poprzednich transakcji.

KOSZT

Wysokos¢ sktadki uzalezniona jest od wielu czynnikéw i zwykle wynosi od
3% do 8% wybranego limitu sumy ubezpieczenia. Jest to jednorazowy koszt
przez caty czas obowiazywania polisy, czyli maksymalnie do 7-letniego
okresu udzielanej ochrony ubezpieczeniowe].

UBEZPIECZYCIELE

Rynek ubezpieczenia ryzyk podatkowych, podobnie jak polis ubezpieczenia
odpowiedzialnosci z tytutu zapewnien i oswiadczen (Warranty & Indemnity),
jest rynkiem niszowym. Aktualnie posiadamy dostep do kilku rynkéw, ktore
oferuja przedmiotowa ochrone.

ROLA MARSH

Rola brokera jest szczegodlnie istotna w przypadku ubezpieczen
transakcyjnych, na ktore wptywaja niestandardowy charakter produktu
oraz warunki ubezpieczenia dopasowane indywidualnie do Klienta.

Wyroznikiem rynkowym Zespotu PEMA Marsh jest fakt, ze w jego skfad
wchodza byli prawnicy praktyk M&A czy Private Equity, co znacznie wptywa
na skutecznos$¢ negocjacji warunkéw ochrony Klienta. Praktyka PEMA Marsh
skupia globalnie ponad 150 profesjonalistow i jest najwieksza tego rodzaju
praktyka brokerska na swiecie.

Lokalny zesp6t PEMA Marsh Polska jest jedyna wyspecjalizowana
praktyka dedykowana ubezpieczeniom transakcyjnym na polskim
rynku ubezpieczeniowym.

KONTAKT:

W przypadku pytan lub zainteresowania
naszymi rozwiazaniami w zakresie
ubezpieczen transakcyjnych, prosimy

o kontakt z naszymi ekspertami:

Matgorzata Splett

tel.: +48 22 456 42 44

tel.kom.: +48 725 252 235

e-mail: malgorzata.splett@marsh.com

Leo Flindall

tel.: +44 (0) 207 357 5253
tel.kom.: +44 (0) 7747 648 437
e-mail: leo.flindall@marsh.com

Andrew Hunt

tel.: +44 207 357 1413

tel.kom.: +44 (0) 7920088643
e-mail: andrew.hunt@marsh.com

Niniejsza informacja stanowi materiat
marketingowy Marsh Sp. z o.0. i nie moze
byc¢ traktowana jako oferta w rozumieniu
przepisow Kodeksu cywilnego.



